


 
 

حققت الشركة السعودية للصناعات الأساسية "سابك"، التي تعد أكبر منتج للبتروكيماويات والأسمدة في  
بقيمة   أرباحاً  الأوسط،  الشرق  عام    13.2منطقة  من  الأول  الربع  بنهاية  ريال  بخسائر  2026مليون  مقارنة   ،

 مليون ريال في نفس الفترة من العام السابق.  1,210.8بلغت 

أولهما  رئيسيين،  عاملين  نتيجة  الحالي  العام  الأول من  الربع  بنهاية  الشركة  نتائج  في  الإيجابي  التحول  جاء 
التشغيلية الأخرى بمبلغ   المصاريف  الفترة   1.05انخفاض  تكاليف غير متكررة في  نتيجة تسجيل  ريال  مليار 

عام   انخفاض    2025المماثلة من  في  فيتمثل  الثاني  العامل  أما  الهيكلة.  استراتيجية لإعادة  بمبادرة  تتعلق 
مليون ريال بسبب الجهود المستمرة   384المصاريف العمومية والإدارية ومصاريف البحث والتطوير بمبلغ  

 لضبط التكاليف ومبادرة إعادة الهيكلة.

قيمته   ما  (المُعدل)  العمليات  الشركة من  دخل  الحالي،   1.45وبلغ  العام  الأول من  الربع  بنهاية  ريال  مليار 
(المُعدل) نحو    1.01بارتفاع قدره   الدخل  بلغ صافي  ربع سنوي، في حين  ريال على أساس  مليون    816مليار 

مليار ريال، وتراجع    3.61مليار ريال، بينما بلغ صافي النقد بنهاية الفترة    2.77ريال، وبلغ صافي الدين ما قيمته  
 مليار ريال نتيجة ارتفاع رأس المال المُستخدم.  0.27التدفق النقدي الحر ليصل إلى 

 فترات مالية 5تطور نتائج الشركة في آخر 
 (جميع المبالغ بالمليون ريال)

 صافي الدخل الإيرادات  الفترة
1,210.80- 29,270.00 2025الربع الأول   
4,066.11- 35,565.52 2025الربع الثاني   
 435.46 34,332.51 2025الربع الثالث 
20,937.79- 27,950.00 2025الربع الرابع   
 13.20 26,150.00 2026الربع الأول 

 

 %10.7إيرادات الربع الأول تتراجع 

مليون   26,150% بنهاية الربع الأول من العام الحالي لتصل إلى  10.7شهدت إيرادات الشركة تراجعاً بنسبة  
مقابل   إلى   29,270ريال  بالأساس  التراجع  هذا  ويعود  السابق.  العام  من  الفترة  نفس  في  ريال  مليون 

 انخفاض في الكميات المبيعة بالإضافة إلى الانخفاض في متوسط أسعار بيع المنتجات.



قطاعات رئيسية، وهي البتروكيماويات بنحو   3توزعت إيرادات "سابك" في الربع الأول من العام الحالي على  
بقيمة    21.76 الزراعية  المغذيات  تليها  ريال،  بلغت   2.71مليار  بإيرادات  المُتخصصة  المنتجات  ثم  ريال،  مليار 
 مليون ريال.  1.68

 توزيع الإيرادات الفصلية لـ"سابك" قطاعياً 
 لغ بالمليار ريال) ا(جميع المب

 معدل التغير 2025الربع الأول   2024الربع الأول   القطاع
% 6.9- 21.76 23.38 البتروكيماويات  

% 6.9- 2.71 2.91 المُغذيات الزراعية   
%0.6 1.68 1.67 المنتجات المُتخصصة  

 

 غالبية المؤشرات في   ملحوظتحسن 

مالياً، اعتمدت "سابك" مؤشرات مالية مُعدلة، تستبعد هذه المؤشرات المُعدلة العناصر غير المُتكررة التي  
لا تتعلق بشكل مباشر بأعمال الشركة، لتعكس الأداء بشكل أكثر شفافية وتحسن قابلية المقارنة لأداء 

 الأعمال التشغيلية الرئيسية.

الفترات   في  بأدائه  مقارنة  الحالي  العام  من  الأول  الربع  بنهاية  ملموساً  تحسناً  الأرباح  نمو  مؤشر  وشهد 
 ، كما سجل هامش إجمالي الربح أفضل أداء له خلال الفترة. 2025المالية الأربعة خلال عام 

 فترات مالية  5تطور المؤشرات المالية في آخر 
 (جميع المبالغ بالمليون ريال)

 نمو الإيرادات نمو الأرباح  الفترة
ربحية السهم 

 (ريال) 
هامش صافي 

 الربح
هامش 

 إجمالي الربح
% 591.75- 2025الربع الأول   -10.45%  -0.40  -4.14 %  17.22 %  
%286.22- 2025الربع الثاني   -0.43%  -1.36  -11.43%  12.42 %  

الربع الثالث 
2025 

-56.61 %  -6.91 %  0.15 1.27 %  17.78 %  

الربع الرابع  
2025 

-1005 %  124.46 %  -6.98  -74.91 %  13.85%  

% 101.10 2026الربع الأول   -10.66%  0.00 0.05 %  19.62 %  
 

 الفرص والاستراتيجيات

لتثبيت التحول الإيجابي بعد عام سابق مليء بالخسائر. إذا ركزت    2026تمتلك "سابك" فرصة ذهبية في عام  
مُستداماً   نمواً  تحقق  أن  يمكنها  بذكاء،  النقدي  الفائض  واستغلال  التكاليف،  ضبط  المنتجات،  تنويع  على 

 وتحسن هوامش الأرباح بشكل ملحوظ في الأرباع الثلاثة المتبقية من العام الحالي. 

 استراتيجيات التحسين المُقترحة 2026الفرص المتاحة في 
 التحول الإيجابي في النتائج: -1

فرصة  يمثل  الربح  إلى  الخسارة  من  الشركة  تحول 
"سابك"  ويمنح  المستثمرين،  ثقة  لتعزيز  مميزة 

 مرونة في الاستثمار أو تقليل المديونية. 

 تحسين هوامش الأرباح: -1
التكاليف  ضبط  الشركة  مواصلة  خلال  من 
تقنيات   في  والاستثمار  والإدارية،  التشغيلية 

 الإنتاج منخفضة التكلفة والطاقة. 



 تحسن الهوامش التشغيلية:  -2
الشركة  قدرة  يعكس  الربح  إجمالي  هامش  ارتفاع 
على ضبط التكاليف، كما أن استمرار مبادرات إعادة 
الأرباع  في  التشغيلية  الكفاءة  يرفع  قد  الهيكلة 

 القادمة.
 التنوع القطاعي: -3

في   الزراعية  والمُغذيات  البتروكيماويات  تراجع  رغم 
الأول   المنتجات 2026الربع  قطاع  أن  إلا   ،

مجالاً  يفتح  ما  طفيفاً،  نمواً  أظهر  المُتخصصة 
 للتوسع في المنتجات ذات القيمة المُضافة العالية.

 الاستفادة من دورة السوق العالمية:  -4
أي تحسن في أسعار النفط أو الطلب العالمي على 
بالإضافة  الشركة،  إيرادات  سيُعزز  البتروكيماويات 
إلى إمكانية استغلال النمو في الأسواق الزراعية عبر  

 منتجات الأسمدة والمُغذيات.

 زيادة الإيرادات:  -2
المنتجات   على  الشركة  تركيز  خلال  من 
وتعزيز   الأعلى،  الهوامش  ذات  المتخصصة 
لتقليل  رئيسيين  الأجل مع عملاء  عقود طويلة 
الأسواق  في  والتوسع  الأسعار،  تقلب  أثر 
بتروكيماوية  حلول  إلى  تحتاج  التي  الناشئة 

 وزراعية. 
 تعزيز العوائد المالية:  -3

لتقليل  الديون  محفظة  هيكلة  إعادة  خلال  من 
استغلال  مع  الشركة،  على  التمويل  تكلفة 
أو   استراتيجية  استثمارات  في  النقدي  الفائض 
 توزيعات أرباح مدروسة لرفع ثقة المستثمرين. 

 الاستدامة والابتكار:  -4
والتطوير  البحث  في  الاستثمار  خلال  من 
مع   يتماشى  بما  للبيئة،  صديقة  لمنتجات 
توجهات الأسواق العالمية، بالتزامن مع تطوير 
الإمداد   سلاسل  كفاءة  لتحسين  رقمية  حلول 

 والتوزيع.
 


